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POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS

A area de Compliance e Gestdo de Riscos da Mosaico Capital (“Gestora”) é responsavel pela
elaboracdo, manutencdo e atualizacdo das Politicas constantes deste Manual e dos controles
exigidos em leis e normas aplicaveis a Gestora. Atualmente a Gestora gere recursos por meio
de um Unico fundo, denominado Mosaico FIA (“Fundo”). Deste modo, apesar de serem listadas
as praticas que a Gestora julgue essenciais para uma politica de rateio e divisdo de ordens em
conformidade com praticas propostas pelos agentes de autorregulacdo, a Gestora acredita que
seus investidores ndo incorrerdo em algum tipo de risco nesse sentido.

PROCEDIMENTOS DE RATEIO, DIVISAO E EXECUGCAO DE ORDENS

Os membros das equipes de Gestdo e Trading serdao os responsaveis por realizar as ordens de
alocagdo de ativos, por meio de corretoras previamente selecionadas pela Gestora. Quaisquer
sugestdes de inclusdo e/ou mudancga na lista de corretoras previamente aprovadas devem ser
aprovadas pela Diretoria da Mosaico Capital antes de sua utilizagao.

Caberd a equipe de Trading decidir sobre a melhor forma de se executar uma operacao,
devendo ser levados em consideracdao na escolha da corretora executante, dentre outros
aspectos, aqueles listados na matriz de avaliacdo das corretoras, desenvolvida pela Mosaico
Capital, quais sejam: (i) qualidade de execucdo, incluindo velocidade, expertise em geral e em
determinados ativos, frequéncia de erros, e impacto no mercado/liquidez (ii) conferéncias,
liguidagdo e custddia; (iii) qualidade de research, fluxo e qualidade de informacGes
transmitidas; e (iv) precos e custos de transagoes.

Os membros da equipe de Trading deverdao comunicar a ordem de execucdo verbalmente
(incluindo por telefone) ou eletronicamente (incluindo por e-mail) a corretora selecionada. No
final do dia, a drea de back office da Gestora garantird que cada operac¢do seja confirmada. O
back office é, ainda, responsdvel por exportar os dados das operagGes realizadas para o
Administrador dos fundos geridos, utilizando a Intranet do Administrador. Como uma
checagem adicional, e no dia util seguinte a data de liquidacdo da operac¢do, o back office
devera realizar a reconciliagcdo das posi¢des dos fundos face aos extratos de custddia, de forma
a identificar eventuais erros ou outras divergéncias no caixa ou saldo das posi¢cdes. Os
membros das equipes de Gestdo e Trading devem ser imediatamente informados sobre
qualquer anormalidade detectada durante o processo de reconciliagdo. Adicionalmente, o
back office devera notificar prontamente a area de Compliance sobre qualquer anormalidade
relevante que ndo possa ser resolvida de forma apropriada e rapida.

A Mosaico Capital podera agrupar ordens de compra e venda de ativos dos fundos por ela
geridos desde que tal grupamento se dé por meio de critérios equitativos, preestabelecidos e
formalizados abaixo, portanto, passiveis de verificacdo, nos termos da regulamentacdo
vigente. Os membros das equipes de Gestdo e Trading da Gestora deverdao observar os
seguintes procedimentos ao agruparem ordens sem a pré-identificacdo do fundo em nome do
qgual a mesma deve ser executada.

1. Para avaliar se um fundo deve participar de um grupamento de ordens, a area de
Gestdo deve considerar o patrimonio liquido de cada carteira participante, a diversificacao,
disponibilidades de caixa, objetivos de investimento, perfil de risco, restricdes regulatdrias, e
qualquer outro fator que se mostre relevante para decisao sobre o grupamento;



2. As dreas de Gestdo e Trading buscardo alocar todas as ordens agrupadas fazendo
uso de critérios aqui estabelecidos, de forma justa entre todos os fundos e carteiras geridas,
sendo certo que as decisGes de alocacdo nunca serdao tomadas com base na performance ou
na estrutura de taxas de cada um dos fundos ou carteiras geridas;

3. Para o auxilio no processo de grupamento de ordens, a Mosaico Capital pode fazer
uso do sistema interno, capaz de verificar se as ordens de cada carteira participante estao de
acordo com os percentuais de alocag¢ao previamente estabelecidos;

4. Apds o BackOffice comunicar as corretoras as instrugdes de alocagdo, todos os
fundos geridos que participem do procedimento de grupamento de ordens receberdo o prego
médio, sujeito a restricbes indivisiveis. Por conta do arredondamento dos contratos
indivisiveis, qualquer diferenca sera alocada no fundo que possua o patriménio liquido mais
alto.

A area de Compliance da Mosaico Capital é responsavel por monitorar a conformidade
das operagbes de grupamento de ordens com os procedimentos estabelecidos no presente
Manual, sendo certo que eventuais alteragdes nos Procedimentos de Grupamento de Ordens
aqui estabelecidos deverdo ser avaliadas diretamente pela Diretoria da Mosaico Capital, com a
participacdao do Diretor de Compliance. Quaisquer eventuais opera¢des que, pontualmente
fujam a regra de alocacdo a preco médio deverdo ser justificadas por escrito pela area de
Gestdo para o Diretor de Compliance, que mantera tais informacGes registradas para
monitoramento.

Diretor Responsavel pela Area de Compliance

Pedro Knoepfelmacher é o Diretor responsavel pela drea de Compliance da Mosaico Capital.
Nos termos do artigo 22 da Instrucdo CVM n° 558/15, é o Diretor responsavel pela
implementacdo e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos
estabelecidos na referida Instrucdo.



